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La UE supone el 72.3% de todos los vinos
envasados importados por los EEUU.

Algunos datos para analizar el impacto de los posibles aranceles de EEUU a los vinos europeos.

e EEUU, principal importador mundial de vinos en términos de valor, importa el 37% del vino
gue consume.

e [En2024,72.3% de sus importaciones de vinos envasados provinieron de la Unién europea,
con un precio medio que mas que dobla el de otros origines, por lo que supone el 82.5% del
total de la facturacion en el mercado.

16 marzo 2025.- Los EEUU son el primer mercado mundial en el comercio del vino
en términos de valor. Importa vinos por valor de aproximadamente 6.200 millones
de délares, superando de forma clara las cifras de importacién de Reino Unido
(4.600 millones de euros) y de Alemania (unos 2.500 millones).

EEUU importa algo menos del 40% del vino que consume: entre 12y 13 millones
de hectolitros, de un total de 33 millones de consumo en el pais; en ambos casos,
con tendencias crecientes en los ultimos afos, aunque a la baja en 2024.

Consumo de vino en EEUU e importaciones
(VOlumem; M hl.) Fuente: Datos OIV / S&P; elaboracion Del Rey AWM

35
[%2]
o
o
=
°
5 30
()
e
()
o
o 25
()
L
8
=
20
15
10
Import/cons.
5 S g2
- 3 X = % e
e CONSuUMo §°\°§H§Q§§go\°§%gg$
c e o mO Y3 TSN ® %
e X £ AR (o s S SR ST Q9
e |MpOI't Sesondagd¥y S oo™ g @ »
© 590 o @ ®
~N m» ®
NN
D O N 0 O O 9 N MO T W O NN 00O CJ AN M T« W O 00O O N ™M
O 0O OO OO OO ©O O O O O o0 O o o0 O W ™ ™ ™o ™+ o o 1 1 1 N N N N
o0 OO OO OO OO O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o
Y v = = " AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN NN N NN

Del Rey AWM Mas informacién en info@delReyAWM.com



Pero también exporta vinos, en una cantidad aproximada en los ultimos anos de
2,4 millones de hectolitros, a la baja desde la media de 3,5 millones del quinquenio
anterior a 2021.

Importacionesy exportaciones eny desde EEUU
VOLUMEN (M hl) Fuente: Datos S&P; elaboracion Del Rey AWM
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Por categorias, el 71% de lo que recibe son vinos envasados, ya sea espumosos 0
no espumososy el 48% de lo que exporta es vino a granel, particularmente dirigido
a Reino Unido (56% en 2024), para ser alli envasado y distribuido, ya sea localmente
0 por otros paises.

En términos de valor, las importaciones de vino en EEUU suponen una media en los
ultimos 5 afnos de 6.600 millones de délares, frente a sus exportaciones que no su-
ponen una media de 1.350 millones. Si en volumen, las exportaciones norteameri-
canas llegaron a representar hace 20 anos una proporcion muy importante de las
importaciones (cerca de la mitad), cuando se hacian mayoritariamente a granel ha-
cia Reino Unido, en valor suponen una proporcién menor, debida al precio medio
del tipo de vinos tranquilos, generosos y espumosos que importan, mayoritaria-
mente envasados.
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Importacionesy exportaciones eny desde EEUU

8.000 VALOR (M US$) Fuente: Datos S&P; elaboracion Del Rey AWM
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En cuanto a la procedencia del vino que entra en los EEUU y centrandonos en los
vinos envasados, laimagen varia sensiblemente si se observa en términos de valor
o de volumen. Francia lidera la clasificacion por vender productos de alto valor a un
precio medio superior a los 14,20 ddlares por litro, mientras que Italia es mucho
mas populary, con precios de 6,46US$/l lidera la clasificacién en volumen, con 3,5
millones de hectolitros, por delante de Franciay Espafa. En ddélares, Francia e Italia
acumulan el 72,6% del total de importaciones de vinos envasados en el pais, segui-
dos con poco mas del 6% por Nueva Zelanda y Espana.

IMport de vinos envasados
en los EEUU Val (M$)

2024
Francia;
2.497,0
N. Zelanda;
417,7

Otros; 327,1 Espana;
388,8
Australia;
205,3
Portugal; 117,7 .
Argentina;

Fuente: Data S&P & US Costums; elaborado por Del Rey AWM Chile; 130,7 201.8

Del Rey AWM Mas informacién en info@delReyAWM.com



Por grandes regiones geograficas y a los efectos de evaluar la posible repercusion
de unos aranceles disuasorios de la importaciéon por parte de EEUU, las adquisicio-
nes norteamericanas proceden muy mayoritariamente de la Unidn Europea. En los
ultimos cinco anos se han dividido entre un 82,5% de vinos procedentes de paises
de la UE en délares y un 17,5% de otros origenes, de los que 9,6% se los reparten
entre Nueva Zelanda y Australia y otro 5,7% entre Chile, Argentina y Sudafrica.

IMportaciones de vinos envasados en EEUU
VOLUMEN (M h'.) Fuente: Datos S&P; elaboracién Del Rey AWM
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La proporcién en volumen de vinos europeos entre las importaciones de vinos en-
vasados en los EEUU es algo menor (72,3% en 2024) debido a que el precio medio
de los europeos es sustancialmente mas alto: 8,47 US$/l como media para los pai-
ses de la UE frente a 4,67US$/l para los de otras procedencias.

Es decir, un potencial arancel a los vinos procedentes de la UE, que pudiera lle-
gar a incrementar notablemente su precio medio - ya de por si superior a los
vinos de otros paises -y pudiera por lo tanto reducir sensiblemente su venta en
el mercado norteamericano, estaria afectando a mas del 72% de los vinos en-
vasados que EEUU importa, con lo que ello supone de (i) pérdida para los con-
sumidores norteamericanos, (ii)incremento de precios y efectos inflacionarios
y (iii) muy dificil sustitucion por parte de otros proveedores, ademas de lo que
pudiera implicar de represalias a los productos norteamericanos en Europa.
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Para mas informacion, puede dirigirse a:

info@delreyAWM.com o al 607 417 357
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